
C,N.F.R. NAVROM SA

RAPORT ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

pentru exercitiul financiar 2009

Prezentur raport este intocmit in conformitate ordinurui nr. 1752/2005, pentru aprobarea
Reglementarilor contabire, conforme cu Directivere Europene, sectiunea s nconiinutut niportutui
Adminishatorilor D ,

I. ANALIZA EVOLIJTIH ACTIVITAT SOCIETATII C.N.F.R NAVROM S,A PE DURATA EXERCITIIJLUI
FINANoIAR iNcHEtAT LA 31.12.2009

r,1 tDENTtFtcAREA soctETATtl
Denumirea :CO[.4pANtA DE NAV|cATtE FLUVTALA "NAVRO[/ S.A.
Adresa: Str. Portului, Nf . 34
Telefon ; 0236-460607
Fax: 0236,460190
Numdr la regishul comeiuluii J1714411991
Cod de inregistrare Fiscala: RO1639097
Cod SIRUES: 170245519

I,2 FORII4A DE ORGANIZARE

Socieiatea cNFR NAVRoM SA, esle organizald conform Legii nr.31/1990* ca socielate comefciald pe acliuni,
cu capilal integral privat

La finele anului2009, structura actionariatului se prezenta astfel:
' l actionar-persoana juridica cu delineri peste l0% reprezentand gl,0l o/o din capitarur social;

^ . aclionari persoane fizice sijuidice cu delinerisub 10% reprezentand 19,99 % din capitarursociar.
Societatea este listata la BuISa de Valori Bucuresti, sectiunea MSDAQ si respecta prevederile legii 297120A4
privind piata de capital.

- Tabelul 1; Structura aclonariatulul la 31.12.2009

31 decembfie 2009 3j decembrie Z00B
Aclionar Nr. acliuni % Nr. acliuni %
JransportTfade Seru ces 9,707,163 81,01 9,707,163 8j ,01
Persoanefzice 1,862,328 1s54 j ,891,810 15,79
Persoafe Juridice 412,731 3,4S 383,249 3,2A
TOTAL 11,982,222 .100 11p82222 100

Toate actiunile au acelagi drept de vot gi au o valoare naminale de 2.5 ron/actiune
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I,3. OBIECTUL DE ACTIVITATE

Obiectul pdncipal de activitate a CNFR NAVROI/ sA al repfezinta Transportul de mada pe cai navigabileInterioare", cod CAEN 5040 .

I.4. CONDUCEREA SOCIETATII
.. . Conducerca socieiAtii este asigurata de un Consiliul cle Administralie format din 3 membrii | 2 persoane
fizice si o persoana juridica.

I.5. INDICATORI SINTETICI
lmobilizarile corporale sunt evaluate in baza preturior de achizitie ajustale potrivil feevaluarjlor anuale

efectuate de companie.
La 31 122009 au fost facute teste de depreciere asupra acliveror (mijroaceror de transport) aslfer incat sa se
veflfice daca valoafea contabila nu difera substantial de valoarea justa de a data bilantutui lezultand astfel
necesitatea ajustarii mijloacelor de transport aflate n parcu rece, conform tabelului de matJos:

Cosuevaluare
Sold la 1 ianuarie 2009
Cresteri
Reduceri
Sod la 31 dec.2009

Amortizare cumulata
Sold a1 anuarie2009
Am.inr.rn curcu exerciliului
Reducer sau reluar
Sold la 31 dec.2009

Valoarca contabila neta la
1 ianuarie 2009
Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2009

26,638464
5,145 705

11,702
31712,467

1104 ,056
730,196

7 960
1 ,826 292

57B,474,438
11,787,563
1 934,362

588 327 639

330,715 727
22 840 543
1,652,703

351,907,568

464 497
287,811

4,248
748,060

182,377
100,026

4 248
278,155

612314 786
29 855,656
19,590,684

622,639,758

332,006,160
23,670,765
1 664 911

354 012,4M

Terenurisi
constructii

Insl.tehn.
m i jde

transp si
Plantatii

IMobiiier,

Ap birotica si
AIte act co

im,corp,
in curs

6,797,387
12,634 517
17,64A372
1 791,592

0,797,387

1,791,592

TOTAL LEI

0 299,191

25,534,408 247,754,711

29,946,f75 236,120,880

0

282,120

469,906

299,191

280,368,626

268,328,553

lmobilizarile corporale qaiate si restrictionate

r"'illLi.?9il:"'ffi;n'j3ftiil%f; Jfr.j:illij[,Toi?:9.*l"i:irn::j'jl,!%f3f',',fj3,rypi,i#i3 R"J,H;
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201 iex. G,u'oiu 10), Vercur 203 (ex. G J'oiJ 7) Giurqiu 7, l\,4ercur 204 (ex. Giurqiu 27). ciuroiJ B. l\4ercur 304 fex.
saccea 8). lilercu r 306 (ex. lsaccea 1 1 ], lue'cur 305 {er. saccea ' 3), Me.cr' 30 i tex. lsacceS 4), Mercrr 303 iex.
saccea 16), Piatra Neamt, Valea Alba, l/ercuf 205 (ex.Gluqiu 19), fii]ercur 206 (ex.Giurgiu 28) si l\,,lercur 207
lex.lsaccea 121.

Provizioane

La 31.12.2009 au fost constilulte provizioane pentru deprecierea imobilizarjlor corporale cat si activelor
qrcutanle.

Denumirea
provizionului

Sold Ia

01. ian

Sold la

31.12.2009

transferuri

in cont din cont

Provizion penlru

deprecierea imobilizarilor corpo€le

Provizion penlru

deprecierea liiuilor de parljc pare

Provizion penlrL

deprecierea mat. consurnabile

Provizion pentru

depreclerea ambalaje or
Provjzlon pentru

deprccierea crcante or-cl enli

Provlz on penku

deprcc erea cfeanie oFdebito div

Prov zone, daiorj conllngenle

0

0

242,815

3,500

1,035,531

84,139

2,386,820

299,191

0
115,607

u

156,688

0

0

0

0

20,063

1,500

482,811

84,139

0

0
298,359

2,000

709,408

0

2,386,820

lmobilizari f inanciare
In cu6u an ului 2009, Soc etatea a vandut parlic pati le detinuie la: S.C TRANSCANAL S.A Conslanta, S.C. SN4ART INVEST Bucu resti
si a conl buii la maiorarea capilalulu i social al S C CARGOTMN SVAG 0N S.A. Bucu resti.

Tota

' TilLudle de panic parc surr€videniiate la coslulislor c.

3,712,805 571,486 588,513 3,695,774

Titlu de paficipare
A/Actiuni detinute la entitati afiliate
S.C.NAVROMBACSRL
S.C.NAVROM CENTRU DE AFACER S R L.
S.C,NAVRON,1 REPARAT I S,R,L

B/lnterese d€ padiciparer
S C.TRANSCANAL S.A Constanta
S C.SI\,4ART INVEST Bucuresti
S C.CARGOTRANSVAGON S.A.
DANU TRANSPORTVIENA
S C,NAVRON,I PORT SERVICE SA
S C.NAVRO'\TI DELTA S.A

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009
5,560,880
1,118,660
1,942,220
2,500,000

8,000,143
17 748
40 000

363 000
1,866 595

878 700
4,834140

5,560,880
1 ,118 ,660
1,94222A
2,500,000

8,1{6,435
0
0

537,000
1,866 595

878 700
4,834 140
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C/Creante imobilizate

ConlGcle de imprum.lija e

Dobanz afcontr.irnpr. ilia e

Gamnlii conlracle

TOTAL IIi4OBILIZARI FINANCIARE
(A)+(B)+(c)

1,281,472 6,874,783

0 0

1.281.472 0

0 6,874,783

14,842,495 20,552,098

Indicatorii sintetici si de eficienti
La 31.12.2009, socieialea a realizat veniturile totale in suma de 167.282.217 lei cu che tuieli totale de

159.760.1341ei, oblinend un rezu tat brut de 7.522.0831ei respectiv un rezu at net de 6.267.428lei.
Cifra de afaced in 2009 a scazutcu 22% fata de 2008, rezultatul net al companiei a scazut cu 35% fata

de 2008lar maria bruta dln vanzai a scazutde la 5.53% in 2008 la 4.820/0 in 2009

Tabelul 1. Indicatorii sintetici si de eficientd

N T Indicator U.ll,l. 3l decemb e

2008 2009
Ven lurilolale dn care
ven lli din exp oalare

e 212 534,766
203 558,211

167,282,217
159,24A,A7

2 Che lu ei iotale din care:
chelluiel de exploatare

e 201 481,063
191361212

159,760,134
150,938,470

3 Cifra de aiaceri neli 199 945 306 156,160,170
4 Rezultatulbrut 1 t  053  703 7,522,083
5 lmpoz I pe prcfit el 1,369 203 1,254,655
6 Rezullalul net ai exercil llLri el 9,684 500 6,267 428
7 Numar salariat (rnedlu) p€rs 210 520
8 Dvdende

I Fond salar i i  (salai is i  ndemnizat ) lel 7,109,593 15,937,028
10 Sa arlu rnediu lnar 2 194 32 2,554.01

t 1 Marfu lransportale mr o 9,154 4,96q
12 Produclivltale 740 538 300,308
t3 Dalorii 6S,003,577 64,112,532
14 creante 47,473,884 47 941,41A
15 Capilalsubscrissivbrsal Le 29,95s,555
16 Rezerve din reevaluare 118,223,270 r03,994,873
1 7 Rezerve egae (cont106) 9 ale rezerve (coni 1068 + /- 107) 1i 1,690,018 126,218,416

1 8 Tola capltaurl Le 292820,153 299,094,679
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Pe ansamblu, ind icatoru | -'narfuri lransportate a inregistral o scadere cu 45,70lo fata de 200g (pe intern s-ainregistrat o scadere cu 54% fata de 2008 iar pe internalional cu 30% fata de 2008), in schimb a crescutdistanta medie de ifansport de la 613 km la B76km ( cu circa 43%).

Tabelul 2: Evolutia indicatorilor fizici:

Indicatori fizlci

a) total transport

crt,
Indicator UIM 2008 2009

[,4ariuri lfansportate m 

 

tone 9.154 4.969
2 Parcurculmerfurilor mil.toxkm 3.23B 2.616
3 Disianta medie ^m 354 527

b) intern
Nr,
cd,

Indicator utll 2008 2009

1 l\,4drf uri kansportate mii tone 6.019 2.7692 Parcursulm;rfurilof mil.toxkm 1.317 690
3 Dislanla medie Krn 249

c tnte onal
Nr,
crt.

lndicator utvl 2008 2009

I l\4arfuri trans0orlate m[ tone 3.135 2.199
2 Parcu|sulmarfurilor mil.toxkm 1.920 1926
3 Distanta medie Krn 876

I.6, MPORTUL DATORII, CREANTE

Datoriile au scazut de ra 69.003.577 rei ra 31.12.2008 ra 64.'i 12.532 rei ra 3i.12.2a09, iar cfeanlele aucrescut de la 47.473.88a1ei 1a 31j2.2a08b 47 941.410tei ta 31.12.2009. Difefenta dintre datorii gi creante ascazut urmare _a-rambursarii partiare a imprumutului de ra rFc, conform gfaficurui de rambursaie din runire
tanUafle Sr tutte 2U09.

Tabelul 3. Structura datoriilor
2009 2008

64,112532 69 0A3 517
-  odloi icoler( ale ,1,1 o2a5 14536o/0

3,017 3,088
- sume datorale instrtde credit 47 0727A3 52g7g.20'

- alte dalorii 2,717 567 1.484.6i4

Raport de gestiune Ia deta de 31.12.2009 Pagina 5/9



Tabelul4. Structura activelor circu lante

2009 2008
ACTIVE CIRCULANTE 70,013,139 60 978 694
Total creanie 47,941,410 41,473,880

46,005,115 43 446,509
b sune de incasat de ]a entitatile afiliate

1,936,2954,021,371

.debitori divergi r,359,876 1,044,578

Djsponibilitati 15,131,048 8,252 498
Stocuri 5,890 68j 5252-316
Investitii pe termen scurt 1 050 000 0

I.7, CONTUL DE PROFIT SIPIERDERI
La 31.12.2009, CNFR NAVRo[,4 SA a ]nfegistrat un

2008 urmare a influentei crizei economice mondiale cafe a
cereriide lransporl.

Tabelul5. Contul de profit si pierdere (tei)

, ,  - i ; ' ' - ;r:- -.- i : :  8)

profit reL de 6.267.428 lei cu 35% mai putin fata de
aleclai .rc'usiv p dld iranspoluri'or. p.i1 reoJcerea

Venituri din exploatare 817 203, 22%
Cheltuieli din exploatare 470 191,361,212 214/"
Profit din activ. de exploatare
Venituri financiare

8,3n2,147 12,196,999 32ra
8,041,400 5 10%

Cheltuieli financiare
Rezultat financiar

821,664 10,1f9,851
-1,143,296

13%
32%-7

167.2Venituritotale
C heltuieli totale

167,282,217
f59,760..134

766 za/o
9,760,.134
7.522.083

201,481,063 210/"
Rezullat brut Drofit

rofit

Tabelul 6. lndicatori economico-financiari

522,083
1,254,655

11,053,703
1,369,203

32%

urmarifd evolutia rezultateror economico financiare ale 0.N.F.R. NAVROM sA, se poate concluziona ca
socielatea a desi;$urat pe parcursul anului 2009 o aclivitate profitabila utmare a rezultatu ui pozitiv din exploatare, rezultat
cafe a cordus la mFnt lerea irdicatoilo.dp l ichid,late. rsc Let Sia indcato, torde Drcltaoil,tate

IND]CATORI 2009 2008
l.lndicatoi de lich id itate
Indicaloru lchiditatii curente
Indicatorul lichiditaiii irnediale

3 0 0
2.17

2.48
2.26
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2.lndicalo de sc
ndicatotu| privlnd acopeirea dobanzilor
Gradu de indalorare

3.1 n d i c ato i de a cl iv i tate
V leza de rclalie a stocurior
Nr de zle de stocare
Vrteza de rotalie a deb le or clienti
Viteza de rotatie a creditelorfurnizori
Viteza de rotatie a activelor imobilzate
Viteza de rciatie a act ve or lolale

A.lndic atoi de prcf itabi I itate
Rentabillalea capitalu u angajat
l,4arja bruta din vanzari

5.21
0 1 5

4.35
0.16

4.03
553

34 48
10 58
94 95
23.52
0 5 4
0.43

2.87
4.82

44.15
8.27

81 ,10
21,37
0.68
0.55

r.8. LtTtG 
Societatea in calitatea de reclanant are in curs un numar de 2A dosare, cu suna tohh de 2.312.445 tei

reprezenand debite, penaltAti de inhrziere si cheltuieli de judecata;

I.9. EVIDENTA coNTABILA. BILANTUL coNTABIL
Evidenla contabild in cadrul socieElii a fost organ zab in conforrnitate cu prevededle legii nf.gz1991 cu

modificd le qicompleiarile ulte oare.
Bilantul contabil li anexele sae s-au intocmt pe baza de balanta de verificare intocmitd la 31.12.2009

iaf posturib inscrise in bilant gi anexele corespund cu datele inrcgistrate in contabilitate, puse de acord cu
situalia reald a elemenie or palrimoniale pe baza inventarierii anuale

Situaliile financiare reflectd sodurle in conform taie cu ReglementeriLe contabile conforme cu
Dlrectivee Europene, aprobate prin 0lr,4F nf. 175212005.

Conlul de profit $i pierderi reflecti fdel veniturile, cheltuielile $i rezultatele f nanc are ale anului 2009. De
asemenea, fondurile au fost legal conslitulte gi utilizate, obligatiile catre bugetul statului si bugetul asigurarior
sociale si de somaj precum gi fondu le speciale au fost corect deterrninate, plata acestorc fiindiacuta in conditii
legale. societatea are organizata actvitatea de evidenlb flnanciaf contabild, conform reglementaribf legale.
Pentru certiflcarea situatiilor financiafe s-a efectuat auditul financiar conform, contract ff. 14ol2s.o7.ioos.
incheiat cu societatea JPA Audit & Consultant5 Bucuresti.

Se vor indeplini mdsurile corespunzbtoare privind publcitatea situaliilor financiare la 31.12.2009
prevezub in sectiunea 11 prlund ( Aprobarea, semnarea si pubiicarea situatiilor financiare anuale ) din
ordinul [4F nr. 175212005 $ide legislalia pieteide capital.

intocmirea bilantului contabil
P^osturile inscrise in bilant corespund cu datele din baanta de verificare $i din evidenta contablle

analiticd. In urma inventarierli care s-a desfasurat in perioada 15.10.2009 - 20.12.2009 s-a pus de acord situalia
reala a elementelof patrimonja e cu datele scriptice din contab lltale.

I I. REPARTIZAREA P ROFIT U LU I

Avand ln vedere cd societatea CNFR NAVROIII S.A a realizat in anul 2009 un profit nei de 6.267.428 lei, se
propufe urmatoarea repartizare a profitului net
- rezerva legala :300.000 lei ;
- surse propriide finantare : 5.967.428 leil
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VALOAREA DIVIDENTELOR

La 31.12,2009 nu sunt prevezute sume pentfu distribuirea dividendelor.
Pe durata credilurui contracral de ia rFc, respectiv pana in anur 2015, dividenlere nu pot ti diskibuite decai cuaprobarea lFC, polrjvii conditiiJor prevazute in contractui de imprumut.

Ir. EVOLUTTA qROBABILA A ACTwtTATtt soctETATn C.N.F.R.NAVROM S.AiN ANUL 2010.
criza economica declansaia pe plan mondial in anul 200g si continuata in anul 2009 a afectat rezultateleflnanciarc ale anului 2009, daf efectele negative se vor manifesla mai preg;u;l in ini zofo Outorituurmatoarctor aspecte l

- diminuarea conlinua a productiei jndustriale care a condus la djminuarea volumutuide marfa oferita latranspod;

^ 
- 

. ripsa de marfa la transport a generat o cuncurenta aceba, finalizata in scadefea dfastica a tadfelof.Daca in pdmele runi are anurui 2009 s-au finalizat coniractere de transport cu tarife comparaoite cu cete oe taJncepulul anului 2008' in anur2010 s-a intfat atat cu ripsa de marfa caisicu larifere scazure generale deconcurenta acerba.
Jn anul 2010 cel rnaj probabil tarifele vor stagna sivor influenta negativ veniturile iolale ale companiei.ca masufa de corectie, pentru reducerea cosrudror, inca din anur i009, o parte a capacitatitor oe transport aufoslretrase in conservare iar alta parte a fost casata, proces care va fi co;tinual si i; anul 2010.Pentru exploalrea capacitatilor de transpod excedentare in raport cu oferta oe marf, iunt rn curs oiscutiiavansate penlru preluarea unor transpodurl fluvjale in Bfazilia, Columbia sj Sierra Leone.
.- .,. Bugelulde veniturisicheltuielipentru anul2O10 a fost fundamentat pe realizaiea uneicifre de afaceride45 milioane de Euro cu un profit djn expioatare de 1 mjlion de Euro.

IV. INFORMATII ASUPRA ACTIVITATILOR DE CERCETARE $I DEZVOLTARE

. societatea se preocupd permanent de asigurarea unui nivel tehnic cat mai ridicat al mijloacelor detransport din dotare care se asigure cresterea eficientej activitatii de exploatare pin: djrninuarea cheltuielilormaledale aferente acesleia oi scaderca rimpurui de execulie a transporturuiin funclie de reraliire de transport. inacest sens exisl, preocuperi constand in. menlinerea unei rerarii de parleneriat cu toate Institutiire caredesfb$oard activitdli de cercetarein dorneniul iransportului naval

V' INFORMATII PRIVIND DETINERILE DE ACTIUNI PROPNI ALE SOCIETATII CNFR NAVROM S.A

Situatia actiona atului de la 31.12.2009 emisa_de Depozitarul central cai si Situaliile flnanciare ale societdliiincheiate la 31 12.2009 arata in mod expricit ce societatea C.N.F.R. NAVROM s.A nu define acliuni proprii
9i nici nu a avut asemenea detineri in anii precedenti,

vt. ADM\ Nt sT RAREA SOCI ETATT I

in anul 2009,, adminisirarea societdtii a fost asigurata de consiriul de Administraiie format din 3 membrii : opersoana juridicd I SC l\4anagement NFR SA si doua persoane fizice i
Administrarea societarii s-a desfegurat in temeiur prevederiror L3 r/r 990 repubricat; sr are Acturui constitutiv.
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v . poLtTtcA pRtvtND pRorEcf tA MEDIULU.
Pe parcurcu I af uru i financjar 2009, cNFR NAVRor,ir s.A si-a desfiSu€t activitatea confoTm prcv€oeTror

ordonantei de Ueerta ot. i9512212.2A05 privtnd protectia ,uOirtrt 9t'u i"."runOa,i[i b"on nu o*a,itp'vrnd prcvenrrea p.u,rii de c,lre nave. socieratea a r6c!t investlii privind dorarea naveror cLr mlroacerenecesare prcveni i poluerii, astfel incal toate navele de linie au f;st dotale cu lancuri pentru coectarearezidudlor d-A hidrocalbu gi cu inslalalii de predare ln ambere boduri socieratea a Jbiinut cerrtcarul
-?i:].tg"l gr,:,e 0 ficiut. Regiskutu Come4utui de pe tangd T,itunutrr C.fu1 tn'Ouru O" 

-Z\'.|.ZOAS 
"u,"aresE-c-a socetatea tndept/ne$te condilile de funclionare, specifice pentru flecare autoritate publicd, pentru

activilelle decrarate ln anur 2009, socetatea nu a,iost impicaia in evenim"nte cur" sa intrJ rro ,n'ounl.normelor privind rcspeclarea prolecllei r.ediului specillce activitdliide tmnsport fluv:ai. 
'

VIII. MANAGEMENTUT, R]SCULUI FINANCLLR
Faclai de risc financiar
Pin natura aclivitdlilof efectuale, socielatea este expuse unor riscur variate carc in c ud r riscu de cred t r sculvarutar' riscur de rale a dobenzii ir riscurde richidirate. conducerea socrelatii urmarctte rcducerca erecie orpotenlial adverse, asociale aceslor facloride sc, asupta performanlei financiafe a S;cielAjii.(i) Riscul de crcdit
Societaiea este supuse unul risc de crcditdalorat creanlelorsa e comerciale 9l a celorla te tipuri de oreanle.
Referinlele privind bonilatea clienllof sunlobljnule in mod normalpenlru toj ;lief!l noi, data de scadenl adatoriilor este atent mofitodzal6 gi sumele datomte dupd dep6$irea termen;lui sunl urm6rte cu prompt tud0e.(ii ) Risculvahlar
socielatea esie expusd i uctlatiilor cursu u i de sch imb valutaf ca urmafe a c.ed itelof luare n valuta. Acesl scesle alenuat prin asigumrea de incasad in valula celpuUn anlveLu ratelor scadente.
(iil Riscul de rc6 a dabanzii
crcditulde la rFc arc dobanda fixa, ca urmare a fructualirofdobanzii nu inruenteaza decat p asamenteie de
lich dltaU s f n antarile pe termen scLr d atmse de la banc
(lV) Riscul de lichiditate
Nranagementur prudent arriscuruide rich dlate imp ica menlinerea de numerarsuricent$ia unor nrdecfedit
drsponibile.

IX, EVENIMEN|E IMPORTANTE APARUTE DUPA SFARSITUL EXERCITIULUI FINANCIAR
. --- Nu suntevenimente impodante carc sa afecleze cap talu rile prop lalecomparei.
ln 2009, socletalea a adoptal un program de reorgan zare in vedefea elicienUzan aclvllalii, proqramce avtzatrcdimensionarea activitatilor si a personarulLriexisient alat in cadru r societatii cat s in cadruisubirdareor sare
X. CONCLUZII

,-.^^- , l lT:',"-T .:1 l i lr^tut contabil, contu deprctit$iptederericetelateanexetabitanlsunlcorecrgr egarnrocm te 9t propunem Adunarii cenerale a Aclonarior aprobarea Sjtuatiilor financiafe anuale: bilaniulcontabjl, contul de prcfit 9i pierdere, note la bilant, intocmite la 31 UecemOrie 2009, repartizareaprofitului ir suma de 6267.428 lei aslfeli penku rezerve legale suma de 300.000 lei, penhu surse propnl
de finantare suma de 5.967,4281ei, fara acordarea de divide;de.

Propunem desc;rcarea de gestiune a adminishatorilor pentru exerci! iulf inanciaralanului200g.

Raport de gestlune la daE de 31 .12.2A0s


